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学术经历 

 

俄亥俄州立大学费雪商学院: John W. Galbreath 讲席教授, 金融学教授, 6/2017-现在; 费雪商学院杰出 

讲席教授, 金融学教授, 10/2015-5/2017; 院长杰出讲席教授, 金融学教授, 10/2010-9/2015 

密西根大学罗斯商学院: 金融学教授, 金融系主任, 2009-2010, 金融学副教授(终身教职), 2006-2009 

罗切斯特大学西蒙商学院: 金融学助理教授, 2002-2006 

 

其他学术经历 

 

清华大学五道口金融学院: 特聘教授, 2017-现在 

上海财经大学金融学院: 特聘教授, 2012-2018   

上海交通大学上海高级金融学院: 特聘教授, 2009-2012 

 

教育背景 

 

宾西法尼亚大学沃顿商学院, 1998-2002: 金融学硕士, 2000; 金融学博士, 2002,  

博士论文: 有关股票收益率横切面的几篇文章 

华盛顿大学, 圣路易斯, 1996-1998: 经济学硕士, 1997  

中国人民银行总行研究生部 (现为清华大学五道口金融学院), 1993-1996: 金融学硕士, 1996 

江西财经学院 (现为江西财经大学), 1989-1993: 经济学学士, 1993 

 

荣誉和奖励 

 

主旨演讲,“资产定价的供给理论,” 瑞典金融馆学术研讨会, 斯德哥尔摩经济学院, 瑞典斯德哥尔摩, 2019 年

8 月 

 

主旨演讲,“𝑞5: 压力测试因子模型,” 第 5 届 AP2-CFF 学术研讨会,“金融学术研究能够在业界应用吗?”

哥德堡大学, 瑞典哥德堡, 2018 年 12 月 

 

http://scholar.google.com/citations?user=jjX1n8kAAAAJ&hl=en
https://www.facebook.com/lu.zhang.39545
https://twitter.com/zhanglu_osu
mailto:zhanglu@fisher.osu.edu
http://theinvestmentcapm.com/
http://theinvestmentcapm.com/Thesis.pdf
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主旨演讲,“资产定价的供给理论,”第 2 届“公司政策与资产价格” 学术研讨会, Cass 商学院, 英国伦敦, 

2018 年 12 月 

 

第 15 届 Bernstein 量化金融会议演讲, “𝑞5: 压力测试因子模型,”纽约市, 2018 年 10 月 

 

欧洲金融管理协会(European Financial Management Association)“ Merton H. Miller”博士生研讨会

主旨演讲,“投资资产定价模型: 最新进展,”2018 年 6 月, 意大利米兰 

 

华尔街日报对“复制异常现象”(Replicating anomalies, with 侯恪惟, 薛辰)的报道: “A reality check on 

stock-market ‘anomalies’,” by Wesley Gray, November 5, 2017; “When researchers and 
investors walk into a bar, the investors get hammered,” by Jason Zweig, May 12, 2017; “An 
algorithm, an ETF and an academic study walk into a bar,” by James Mackintosh, May 11, 2017 
 

Bloomberg 对“复制异常现象”(Replicating anomalies, with 侯恪惟, 薛辰)的报道: “What’d you miss?” 

(57:29), May 24, 2017; “Ivory tower wonks help traders make a quick buck,” by Noah Smith, May 
11, 2017; “Anomalies, pitches and promises,” by Matt Levine, May 9, 2017; “A new paper just 
took a huge shot at some of the world’s hottest investments,” by Eric Weiner, May 8, 2017 
 

芝加哥量化投资协会(Chicago Quantitative Alliance) 2017 年学术竞赛二等奖,“复制异常现象 

(Replicating anomalies),” 合作者: 侯恪惟, 薛辰  

 

欧洲量化投资研究所 (Inquire Europe)“因子投资的最新进展”专题讨论会主旨演讲, “复制异常现象 

(Replicating anomalies),”2017 年 10 月, 瑞士蒙特勒 

 

欧洲金融管理协会(European Financial Management Association)“金融与实体经济”专题讨论会主旨

演讲,“投资资产定价模型,” 2017 年 4 月, 中国厦门 

 

解析异常现象: 基于投资的方法(合作者: 侯恪惟, 薛辰) 是 2015 年在《金融研究评论》发表被引用次数最多

的文章 

 

欧洲量化投资研究所 (Inquire Europe), 10,000 欧元研究奖金, 课题: 全球 q-因子(Global q-factors) , 合作

者: 侯恪惟, 薛辰, 2016 

 

芝加哥量化投资协会(Chicago Quantitative Alliance) 2015 年学术竞赛二等奖,“新因子模型比较 (A 

comparison of new factor models),”合作者: 侯恪惟, 薛辰  

 

俄亥俄州立大学费雪商学院在职 MBA 选修课最佳授课奖, 2015 

 

国家“千人计划”短期项目, 2013-2018 

 

美国国家经济研究局研究员, 2009-现在, 助理研究员, 2005-2009, 资产定价领域 

 

俄亥俄州立大学带斯金融经济学研究总心研究员, 2010-2018 

 

https://blogs.wsj.com/experts/2017/11/05/a-reality-check-on-stock-market-anomalies/
https://blogs.wsj.com/experts/2017/11/05/a-reality-check-on-stock-market-anomalies/
https://blogs.wsj.com/moneybeat/2017/05/12/when-researchers-and-investors-walk-into-a-bar-the-investors-get-hammered/
https://blogs.wsj.com/moneybeat/2017/05/12/when-researchers-and-investors-walk-into-a-bar-the-investors-get-hammered/
https://www.wsj.com/articles/an-algorithm-an-etf-and-an-academic-study-walk-into-a-bar-1494528113?mod=e2fb
https://www.wsj.com/articles/an-algorithm-an-etf-and-an-academic-study-walk-into-a-bar-1494528113?mod=e2fb
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-11/ivory-tower-wonks-help-traders-make-a-quick-buck
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-09/anomalies-pitches-and-promises
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-05-08/forget-factors-paper-says-most-market-anomalies-are-imaginary
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-05-08/forget-factors-paper-says-most-market-anomalies-are-imaginary
http://theinvestmentcapm.com/HouXueZhang2015RFS.pdf
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Review of Financial Studies《金融研究评论》2010 年度最佳审稿人奖 

 

Review of Financial Studies《金融研究评论》2009 年度最佳审稿人奖 

 

密西根大学罗斯商学院年度最佳科研奖, 2010 

 

自 2007 年以来, Bodie, Kane, and Marcus 的投资学教材对 (张橹, 2005, 价值溢价, 《金融期刊》, The 

value premium, Journal of Finance)与(Petkova, 张橹, 2005, 价值股比增长股更具风险吗? 《金融经济

学期刊》Is value riskier than growth? Journal of Financial Economics)进行了摘要和讨论 

 

价值溢价 (张橹, 2005, The value premium, Journal of Finance《金融期刊》)自 2000 年后在金融异常

及基本面分析文献中平均每年被引用数量排第四位 (信息来源: Richardson, Tuna, and Wysocki, 2010, 

Journal of Accounting and Economics《会计与经济学期刊》) 

 

价值溢价 (张橹, 2005, The value premium, Journal of Finance《金融期刊》)是自 2004 年后在《金

融期刊》上被引用数量最多的 25 篇论文之一 (信息来源: 美国金融学会) 

 

密西根大学 2007-08 年度 NTT 研究基金 

 

Sanford C. Bernstein 量化金融与资产管理会议演讲, “解释异常: 很大程度上 alpha 实际上是 beta 吗?” 

纽约, 2008 年 3 月 

 

维也纳大学 Gutmann 中心研究员, 2007 年 4 月 

 

价值溢价( 张橹, 2005, The value premium, Journal of Finance《金融期刊》)获美国金融学会与 

《金融期刊》2005 年度 Smith-Breeden 最佳论文一等奖 

 

异常(Anomalies)获 2005 年犹他冬季金融年会最佳论文二等奖 

 

新增股难题: 测试基于投资的解释(合作者: Evgeny Lyandres, 孙乐)获 2005 年欧洲金融学会巴克莱全球投

资者 (Barclays Global Investors) 最佳会议论文二等奖 

 

宾西法尼亚大学沃顿商学院院长奖学金, 1998-2002 

 

学术研究 

 

领域: 资产定价与相关的宏观经济学, 公司金融学, 劳动经济学, 计算经济学, 会计学中的资本市场研究, 微

观经济计量学, 计量经济史, 经济思想史, 与科学学 

 

发表论文 

 

2018  侯恪惟, 薛辰, 张橹, 复制异常现象, Review of Financial Studies《金融研究评论》, 将发表 

http://theinvestmentcapm.com/HouXueZhang2019RFS.pdf
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[2017 年芝加哥量化投资协会(Chicago Quantitative Alliance)学术竞赛二等奖]  

 

[华尔街日报报道: “A reality check on stock-market ‘anomalies’,” by Wesley Gray, 

November 5, 2017; “When researchers and investors walk into a bar, the investors 
get hammered,” by Jason Zweig, May 12, 2017; “An algorithm, an ETF and an 

academic study walk into a bar,” by James Mackintosh, May 11, 2017]  

 

[Bloomberg 报道: “What’d you miss?” (57:29), May 24, 2017; “Ivory tower wonks help 

traders make a quick buck,” by Noah Smith, May 11, 2017; “Anomalies, pitches and 
promises,” by Matt Levine, May 9, 2017; “A new paper just took a huge shot at some 

of the world’s hottest investments,” by Eric Weiner, May 8, 2017] 

 

2018  侯恪惟, 莫海涛, 薛辰, 张橹, 哪些因子? Review of Finance《金融评论》, 将发表 

 

[前称“新因子模型比较”和“因子模型的理论基础”, 2015 年度芝加哥量化投资协会

(Chicago Quantitative Alliance)学术竞赛二等奖] 

 

2018  柏航, 侯恪惟, Howard Kung, 李学楠, 张橹, CAPM 东山再起? 一个有经济萧条的均衡模型,  

Journal of Financial Economics《金融经济学期刊》, 将发表. 

 

2018  Petrosky-Nadeau, Nicolas, 张橹, Lars-Alexander Kuehn, 内生经济萧条, American  

Economic Review《美国经济评论》108 (8), 2212-2245.  

 

2017  张橹, 投资资本资产定价模型, European Financial Management《欧洲金融管理》23 (4),  

              545-603. 
 

2017  Petrosky-Nadeau, Nicolas, 张橹, 精确解出 Diamond-Mortensen-Pissarides 模型,  

Quantitative Economics《量化经济学》8 (2), 611-650. 

 

2015  侯恪惟, 薛辰, 张橹, 解析异常现象: 基于投资的方法, Review of Financial Studies《金融 

研究评论》28 (3), 650-705.  

 

[2015 年在《金融研究评论》发表被引用次数最多的文章] 

 

2014  刘晓蕾, 张橹, 动量效应的新古典解释, Journal of Monetary Economics《货币经济学 

期刊》67, 109-128. 

 

2014  汤越, 武瑾, 张橹, 异常现象在事先存在吗? Review of Finance《金融评论》18 (3), 843-875.  

 

2013  Belo, Frederico, 薛辰, 张橹, 从供给角度来估价公司市值, Review of Financial Studies 

《金融研究评论》26 (12), 3029-3067. 

 

2013  林晓骥, 张橹, 投资资产定价宣言, Journal of Monetary Economics《货币经济学期刊》 

https://blogs.wsj.com/experts/2017/11/05/a-reality-check-on-stock-market-anomalies/
https://blogs.wsj.com/moneybeat/2017/05/12/when-researchers-and-investors-walk-into-a-bar-the-investors-get-hammered/
https://blogs.wsj.com/moneybeat/2017/05/12/when-researchers-and-investors-walk-into-a-bar-the-investors-get-hammered/
https://www.wsj.com/articles/an-algorithm-an-etf-and-an-academic-study-walk-into-a-bar-1494528113?mod=e2fb
https://www.wsj.com/articles/an-algorithm-an-etf-and-an-academic-study-walk-into-a-bar-1494528113?mod=e2fb
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-11/ivory-tower-wonks-help-traders-make-a-quick-buck
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-11/ivory-tower-wonks-help-traders-make-a-quick-buck
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-09/anomalies-pitches-and-promises
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-09/anomalies-pitches-and-promises
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-05-08/forget-factors-paper-says-most-market-anomalies-are-imaginary
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-05-08/forget-factors-paper-says-most-market-anomalies-are-imaginary
http://theinvestmentcapm.com/WhichFactors2018July.pdf
http://theinvestmentcapm.com/Disasters2018Feb.pdf
http://theinvestmentcapm.com/EndoDisasters_AER.pdf
http://theinvestmentcapm.com/InvCAPM2017March.pdf
http://theinvestmentcapm.com/PNZ2017QE.pdf
http://theinvestmentcapm.com/HouXueZhang2015RFS.pdf
http://theinvestmentcapm.com/LiuZhang_2014_JME.pdf
http://theinvestmentcapm.com/TangWuZhang2014RoF.pdf
http://theinvestmentcapm.com/BeloXueZhang2013RFS.pdf
http://theinvestmentcapm.com/LinZhang2013JME.pdf
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60 (3), 351-366.  
 

2011  Gulen, Huseyin, 邢宇航, 张橹, 价值股与增长股比较: 随时间变化的预期收益率, Financial 

Management《金融管理》40 (2), 381-407.  

2011  陈龙, 张橹, 随时间变化的风险溢价能影响劳动市场绩效吗? Journal of Financial  

Economics《金融经济学期刊》99 (2), 385-399. 

 

2010  李冬梅, 张橹, 带投资摩擦的 q-理论能解释股票收益率横切面中的异常现象吗? Journal of 

Financial Economics《金融经济学期刊》98 (2), 297-314.  

 

2010  武瑾, 张橹, X. Frank Zhang, 用 q-理论方法解释应计异常, Journal of Accounting 

Research《会计研究期刊》48 (1), 177-223.  

 

2009  刘晓蕾, Toni M. Whited, 张橹, 基于投资的预期股票收益率, Journal of Political Economy 

《政治经济期刊》117 (6), 1105-1139.  

 

2009  李学楠, Dmitry Livdan, 张橹, 异常, Review of Financial Studies《金融研究评论》22  

(11), 4301-4334.  

 

2009  Livdan, Dmitry, Horacio Sapriza, 张橹, 受融资约束的股票收益率, Journal of Finance 

《金融期刊》64 (4), 1827-1862.  

 

2008  刘晓蕾, 张橹, 动量投资利润, 因子定价, 与宏观风险, Review of Financial Studies 

《金融研究评论》21 (6), 2417-2448. 

 

2008  Lyandres, Evgeny, 孙乐, 张橹, 新增股难题: 测试基于投资的解释, Review of Financial 

Studies《金融研究评论》21 (6), 2825-2855.  

 

[2005 年欧洲金融学会巴克莱全球投资者(Barclays Global Investors)最佳会议论文奖第二名] 

 

2008  刘乃平, 张橹, 帐面市场价差能有效地预测市场受益率吗? Journal of Financial Markets 

《金融市场期刊》11 (3), 199-227. 

 

2008  Campello, Murillo, 陈龙, 张橹, 预期股票收益率, 债券到期率差, 与资产定价检验, Review of  

   Financial Studies《金融研究评论》21 (3), 1297-1338.  

 

2008  陈龙, Ralitsa Petkova, 张橹, 预期价值溢价, Journal of Financial Economics《金融经济 

学期刊》87 (2), 269-280.  

 

2006  Gomes, Joao F., Amir Yaron, 张橹, 公司融资约束对资产定价的影响, Review of Financial 

Studies《金融研究评论》19 (4), 1321-1356.  

 

http://theinvestmentcapm.com/GulenXingZhang2011FM.pdf
http://theinvestmentcapm.com/ChenZhang2011JFE.pdf
http://theinvestmentcapm.com/LiZhang2010JFE.pdf
http://theinvestmentcapm.com/WuZhangZhang10.pdf
http://theinvestmentcapm.com/LiuWhitedZhang09JPE.pdf
http://theinvestmentcapm.com/LiLivdanZhang09RFS.pdf
http://theinvestmentcapm.com/LivdanSaprizaZhang09JF.pdf
http://theinvestmentcapm.com/LiuZhang08RFS.pdf
http://theinvestmentcapm.com/LyandresSunZhang08RFS.pdf
http://theinvestmentcapm.com/LiuZhang08JFM.pdf
http://theinvestmentcapm.com/CampelloChenZhang08RFS.pdf
http://theinvestmentcapm.com/ChenPetkovaZhang08JFE.pdf
http://theinvestmentcapm.com/GomesYaronZhang06RFS.pdf
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2005  Petkova, Ralitsa, 张橹, 价值股比增长股更具风险吗? Journal of Financial Economics 

《金融经济学期刊》78 (1), 187-202.  

 

[Bodie, Kane, and Marcus 的投资学教材对这篇论文进行了摘要与讨论] 

2005  张橹, 价值溢价, Journal of Finance《金融期刊》60 (1), 67-103.  

 

[美国金融学会与《金融期刊》2005 年度 Smith-Breeden 最佳论文一等奖] 

 

[Bodie, Kane, and Marcus 的投资学教材对这篇论文进行了摘要与讨论] 

 

[自 2000 年以来在金融异常及基本面分析文献中平均每年被引用数量排第四位 (信息来源: 

Richardson, Tuna, and Wysocki, 2010,《会计与经济学期刊》] 

 

[自 2004 年以来《金融期刊》上被引用数量最多的 25 篇论文之一 (信息来源: 美国金融学会)] 

 

2004  Brandt, Michael W., Qi Zeng, 张橹, 在各种信息处理方式下的均衡股票收益率, Journal of  

   Economic Dynamics and Control《经济动态与控制期刊》28 (10), 1925-1954.  

 

2003  Gomes, Joao F., Amir Yaron, 张橹, 高成本外部融资对资产定价与商业周期的影响, Review  

of Economic Dynamics《经济动态评论》6 (4), 767-788.  

 

2003  Gomes, Joao F., Leonid Kogan, 张橹, 均衡收益率横切面, Journal of Political  

Economy《政治经济期刊》111 (4), 693-732.   

 

[重印在“Stephen A. Ross, Mentor: Influence Through Generations,” Mark Grinblatt 编

辑, McGraw-Hill Irwin, 2008] 

 

其他发表论文 

 

张橹, 2018, 简介:“公司决策与资产定价”特辑,《欧洲金融管理》24 (4), 487. 

 

张橹, 2016, 资产定价中的因子大战,《清华金融评论》37, 101-104. 

 

张橹, 2014, 探索资产定价中的异常现象, NBER Reporter 1, 17-19. 

 

工作论文 

 

侯恪惟, 莫海涛, 薛辰, 张橹, 2018, 𝑞5 

 

Goncalves, Andrei S., 薛辰, 张橹, 2018, 加总, 资本异质, 与投资资本资产定价模型 

 

侯恪惟, 薛辰, 张橹, 2018, 全球 q-因子 [欧洲量化投资研究所, Inquire Europe, 10,000 欧元研究基金] 

 

http://theinvestmentcapm.com/PetkovaZhang05JFE.pdf
http://theinvestmentcapm.com/Zhang05JF.pdf
http://theinvestmentcapm.com/BrandtZengZhang04JEDC.pdf
http://theinvestmentcapm.com/GomesYaronZhang03RED.pdf
http://theinvestmentcapm.com/GomesKoganZhang03JPE.pdf
http://theinvestmentcapm.com/Introduction.pdf
http://theinvestmentcapm.com/qApp_CN.pdf
http://theinvestmentcapm.com/Reporter2014-1.pdf
http://theinvestmentcapm.com/q5_2018Nov.pdf
http://theinvestmentcapm.com/Aggregation2017Dec.pdf
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Petrosky-Nadeau, Nicolas, 张橹, 2013, 失业危机 

 

张橹, 2005, 异常, 美国国家经济研究局工作论文 11322, 2005 年犹他冬季金融年会最佳论文奖第二名   
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