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学术经历 

 

俄亥俄州立大学费雪商学院: John W. Galbreath 讲席教授, 金融学教授, 2017-现在; 费雪商学院杰出 

讲席教授, 金融学教授, 2015-2017; 院长杰出讲席教授, 金融学教授, 2010-2015 

密西根大学罗斯商学院: 金融学教授, 金融系主任, 2009-2010, 金融学副教授(终身教职), 2006-2009 

罗切斯特大学西蒙商学院: 金融学助理教授, 2002-2006 

 

其他学术经历 

 

清华大学五道口金融学院: 特聘教授, 2017-现在 

上海财经大学金融学院: 特聘教授, 2012-2018   

上海交通大学上海高级金融学院: 特聘教授, 2009-2012 

 

教育背景 

 

宾西法尼亚大学沃顿商学院, 1998-2002: 金融学硕士, 2000; 金融学博士, 2002,  

博士论文: 有关股票收益率横切面的几篇文章 

华盛顿大学, 圣路易斯, 1996-1998: 经济学硕士, 1997  

清华大学五道口金融学院(前称中国人民银行总行研究生部), 1993-1996: 金融学硕士, 1996 

江西财经大学(前称江西财经学院), 1989-1993: 经济学学士, 1993 

 

荣誉和奖励 

 

主讲人, EDHEC 演讲系列“金融学的未来,”公司资产定价, 4/2024 

 

自 2023 年以来, Bodie, Kane, and Marcus 的投资学教材(13e)对 (侯恪惟, 薛辰, 张橹, 2015, 解析异常现象: 

基于投资的方法, 《金融研究评论》)进行了摘要和讨论 

 

http://scholar.google.com/citations?user=jjX1n8kAAAAJ&hl=en
https://twitter.com/zhanglu_osu
https://www.facebook.com/lu.zhang.39545
https://www.youtube.com/channel/UC0ZcbcXnmU8YhhtER5RpHJg
mailto:zhanglu@fisher.osu.edu
http://theinvestmentcapm.com/
http://theinvestmentcapm.com/uploads/1/2/2/6/122679606/thesis.pdf
http://theinvestmentcapm.com/HouXueZhang2015RFS.pdf
http://theinvestmentcapm.com/HouXueZhang2015RFS.pdf
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主讲人, 概述与研究思路(O&R)会议,“消费资产定价模型的两个教条,”2022 国际财务管理协会年会, 亚特

兰大, 2022 年 10 月 

 

主旨演讲,“唯实资产定价: 金融学的哥白尼革命”2022 年巴西金融年会, 维多利亚, 巴西, 2022 年 7 月 

 

主旨演讲,“不对称的投资率.”第 12 届金融市场与公司治理学术会议及博士生论坛 (FMCG 2022), 莫纳什

商学院, 墨尔本, 澳大利亚, 2022 年 4 月 

 

主旨演讲,“走向大一统理论?”第六届康涅狄格大学金融学术研讨会, 哈特福特, 康涅狄格, 2021 年 5 月 

 

主旨演讲,“投资资产定价模型: 最新进展.”第二届中国金融与政策国际论坛, 对外经济贸易大学, 北京, 2019

年 12 月 

 

“哪些因子?”(合作者: 侯恪惟, 莫海涛, 薛辰) 获欧洲金融学会 Review of Finance《金融评论》2019 年度

Spängler-IQAM 最佳投资论文一等奖 

 

主旨演讲,“投资资产定价模型: 最新进展.”瑞典金融馆“金融市场与公司决策”学术研讨会, 斯德哥尔摩经

济学院, 瑞典, 2019 年 8 月 

 

主旨演讲,“𝑞5: 压力测试因子模型.”第 5 届 AP2-CFF 学术研讨会,“金融学术研究能够在业界应用吗?”哥

德堡大学, 瑞典, 2018 年 12 月 

 

主旨演讲,“资产定价的供给理论.”第 2 届“公司决策与资产价格”学术研讨会, Cass 商学院, 英国伦敦, 

2018 年 12 月 

 

第 15 届 Bernstein 量化金融会议演讲,“𝑞5: 压力测试因子模型.”纽约, 2018 年 10 月 

 

欧洲金融管理协会(European Financial Management Association)“Merton H. Miller”博士生研讨会主

旨演讲,“投资资产定价模型: 最新进展.”2018 年 6 月, 意大利米兰 

 

华尔街日报对“复制异常现象”(Replicating anomalies, with 侯恪惟, 薛辰)的报道: “A reality check on 

stock-market ‘anomalies’,” by Wesley Gray, November 5, 2017; “When researchers and 

investors walk into a bar, the investors get hammered,” by Jason Zweig, May 12, 2017; “An 

algorithm, an ETF and an academic study walk into a bar,” by James Mackintosh, May 11, 2017 

 

Bloomberg 对“复制异常现象”(Replicating anomalies, with 侯恪惟, 薛辰)的报道: “Professor has 

some questions about your index funds,” by Nir Kaissar, 2018/12/24; “What’d You Miss?” 

(57:29), May 24, 2017; “Ivory tower wonks help traders make a quick buck,” by Noah Smith, May 

https://theinvestmentcapm.com/uploads/1/2/2/6/122679606/theoryofeverything_2021may_uconn.pdf
https://blogs.wsj.com/experts/2017/11/05/a-reality-check-on-stock-market-anomalies/
https://blogs.wsj.com/experts/2017/11/05/a-reality-check-on-stock-market-anomalies/
https://blogs.wsj.com/moneybeat/2017/05/12/when-researchers-and-investors-walk-into-a-bar-the-investors-get-hammered/
https://blogs.wsj.com/moneybeat/2017/05/12/when-researchers-and-investors-walk-into-a-bar-the-investors-get-hammered/
https://www.wsj.com/articles/an-algorithm-an-etf-and-an-academic-study-walk-into-a-bar-1494528113?mod=e2fb
https://www.wsj.com/articles/an-algorithm-an-etf-and-an-academic-study-walk-into-a-bar-1494528113?mod=e2fb
https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2018-12-24/professor-lu-zhang-has-some-questions-about-your-index-funds
https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2018-12-24/professor-lu-zhang-has-some-questions-about-your-index-funds
https://www.bloomberg.com/news/videos/2017-05-25/full-show-what-d-you-miss-05-24-video
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-11/ivory-tower-wonks-help-traders-make-a-quick-buck
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11, 2017; “Anomalies, pitches and promises,” by Matt Levine, May 9, 2017; “A new paper just 

took a huge shot at some of the world’s hottest investments,” by Eric Weiner, May 8, 2017 

 

芝加哥量化投资协会(Chicago Quantitative Alliance) 2017 年学术竞赛二等奖,“复制异常现象 

(Replicating anomalies),” 合作者: 侯恪惟, 薛辰  

 

欧洲量化投资研究所 (Inquire Europe)“因子投资的最新进展”专题讨论会主旨演讲,“复制异常现象 

(Replicating anomalies).”2017 年 10 月, 瑞士蒙特勒 

 

欧洲金融管理协会(European Financial Management Association)“金融与实体经济”专题讨论会主旨

演讲,“投资资产定价模型.”2017 年 4 月, 中国厦门 

 

解析异常现象: 基于投资的方法(合作者: 侯恪惟, 薛辰) 是 2015 年在《金融研究评论》发表被引用次数最多

的文章 

 

欧洲量化投资研究所 (Inquire Europe), 10,000 欧元研究奖金, 课题: 全球 q-因子(Global q-factors), 2016 

 

芝加哥量化投资协会(Chicago Quantitative Alliance) 2015 年学术竞赛二等奖,“新因子模型比较 (A 

comparison of new factor models),”合作者: 侯恪惟, 薛辰  

 

俄亥俄州立大学费雪商学院在职 MBA 选修课最佳授课奖, 2015 

 

国家“千人计划”短期项目, 2013-2018 

 

美国国家经济研究局研究员, 2009-现在, 助理研究员, 2005-2009, 资产定价领域 

 

俄亥俄州立大学带斯金融经济学研究总心研究员, 2010-2018 

 

Review of Financial Studies《金融研究评论》2010 年度最佳审稿人奖 

 

Review of Financial Studies《金融研究评论》2009 年度最佳审稿人奖 

 

密西根大学罗斯商学院年度最佳科研奖, 2010 

 

自 2007 年以来, Bodie, Kane, and Marcus 的投资学教材对 (张橹, 2005, 价值溢价, 《金融期刊》, The 

value premium, Journal of Finance)与(Petkova, 张橹, 2005, 价值股比增长股更具风险吗? 《金融经济学

期刊》Is value riskier than growth? Journal of Financial Economics)进行了摘要和讨论 

https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-09/anomalies-pitches-and-promises
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-05-08/forget-factors-paper-says-most-market-anomalies-are-imaginary
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-05-08/forget-factors-paper-says-most-market-anomalies-are-imaginary
http://theinvestmentcapm.com/HouXueZhang2015RFS.pdf


 iv 

价值溢价 (张橹, 2005, The value premium, Journal of Finance《金融期刊》)自 2000 年后在金融异常及

基本面分析文献中平均每年被引用数量排第四位 (信息来源: Richardson, Tuna, and Wysocki, 2010, 

Journal of Accounting and Economics《会计与经济学期刊》) 

 

价值溢价 (张橹, 2005, The value premium, Journal of Finance《金融期刊》)是自 2004 年后在《金融

期刊》上被引用数量最多的 25 篇论文之一 (信息来源: 美国金融学会) 

 

密西根大学 2007-08 年度 NTT 研究基金 

 

Sanford C. Bernstein 量化金融与资产管理会议演讲, “解释异常: 很大程度上 alpha 实际上是 beta 吗?” 

纽约, 2008 年 3 月 

 

维也纳大学 Gutmann 中心研究员, 2007 年 4 月 

 

价值溢价( 张橹, 2005, The value premium, Journal of Finance《金融期刊》)获美国金融学会与 

《金融期刊》2005 年度 Smith-Breeden 最佳论文一等奖 

 

异常(Anomalies)获 2005 年犹他冬季金融年会最佳论文二等奖 

 

新增股难题: 测试基于投资的解释(合作者: Evgeny Lyandres, 孙乐)获 2005 年欧洲金融学会巴克莱全球投

资者 (Barclays Global Investors) 最佳会议论文二等奖 

 

宾西法尼亚大学沃顿商学院院长奖学金, 1998-2002 

 

学术研究 

 

研究领域 

 

资产定价与相关的宏观经济学, 公司金融学, 劳动经济学, 计算经济学, 会计学中的资本市场研究, 微观经济

计量学, 计量经济史, 经济思想史, 与科学哲学 

 

发表论文 

 

2024  侯恪惟, 莫海涛, 薛辰, 张橹, 证卷分析经济学, 《管理科学》 70 (1), 164-186.  

 

2022  柏航, 张橹, 搜寻股本溢价, Journal of Financial Economics《金融经济学期刊》143 (2),  

897-926. 

https://theinvestmentcapm.com/uploads/1/2/2/6/122679606/ms2024.pdf
https://theinvestmentcapm.com/uploads/1/2/2/6/122679606/baizhang2022jfe.pdf
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2021  侯恪惟, 莫海涛, 薛辰, 张橹, 加入预期增长的q-因子模型, Review of Finance《金融评论》25  

(1), 1-41. 主导文章.  

 

2021  Petrosky-Nadeau, Nicolas, 张橹, 失业危机, Journal of Monetary Economics《货币 

经济学期刊》 117, 335-353. [金融时报报道:“美国严峻的失业数据少有前例,”Brooke Fox 和  

Steven Bernard, 2020 年 5 月 9 日] [华盛顿邮报报道:“大萧条以来最糟糕的失业率

 ,”Heather Long 和 Andrew Van Dam, 2020 年 5 月 9 日] 

 

2020  张橹, Q-因子和投资资本资产定价模型, Oxford Research Encyclopedia of Economics and  

Finance《牛津经济与金融研究百科全书》, 牛津大学出版社. doi: 

https://doi.org/10.1093/acrefore/9780190625979.013.593 [q-因子与投资资本资产定价模

型, Tyler Cowen, Marginal Revolution, 2019 年 12 月 13 日] [再次讨论 q-因子与投资资本资

产定价模型, Tyler Cowen, Marginal Revolution, 2019 年 12 月 14 日] 

 

2020  Goncalves, Andrei S., 薛辰, 张橹, 加总, 资本异质, 与投资资本资产定价模型, Review of  

Financial Studies《金融研究评论》33 (6), 2728-2771. 

 

2020  侯恪惟, 薛辰, 张橹, 复制异常现象, Review of Financial Studies《金融研究评论》33 (5),  

2019-2133. [《金融研究评论》高引用文章 (来源: Clarivate 2021)] [2017 年芝加哥量化投资协

会(Chicago Quantitative Alliance)学术竞赛二等奖] [华尔街日报报道:“A reality check on 

stock-market ‘anomalies’,”by Wesley Gray, 2017 年 11 月 5 日; “When researchers 

and investors walk into a bar, the investors get hammered,” by Jason Zweig, 2017 年 5

月 12 日; “An algorithm, an ETF and an academic study walk into a bar,” by James 

Mackintosh, 2017 年 5 月 11 日] [Bloomberg 报道:“ Professor has some questions about 

your index funds,”by Nir Kaissar, 2018 年 12 月 24 日;“What’d You Miss?”(57:29), 

2017 年 5 月 24 日; “Ivory tower wonks help traders make a quick buck,”by Noah 

Smith, 2017 年 5 月 11 日; “Anomalies, pitches and promises,”by Matt Levine, 2017 年

5 月 9 日;“A new paper just took a huge shot at some of the world’s hottest 

investments,”by Eric Weiner, 2017 年 5 月 8 日] 

 

2019  柏航, 侯恪惟, Howard Kung, 李学楠, 张橹, CAPM 东山再起? 一个有经济萧条的均衡模型,  

Journal of Financial Economics《金融经济学期刊》131 (2), 269-298.  

 

2019  侯恪惟, 莫海涛, 薛辰, 张橹, 哪些因子? Review of Finance《金融评论》23 (1), 1-35. 

[《金融评论》高引用文章 (来源: Clarivate 2021)] [Review of Finance《金融评论》2019 年

度 Spängler-IQAM 最佳投资论文一等奖] [前称“新因子模型比较,”2015 年度芝加哥量化投

资协会(Chicago Quantitative Alliance)学术竞赛二等奖]  

http://theinvestmentcapm.com/uploads/1/2/2/6/122679606/q5rf2021.pdf
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https://www.wsj.com/articles/an-algorithm-an-etf-and-an-academic-study-walk-into-a-bar-1494528113?mod=e2fb
https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2018-12-24/professor-lu-zhang-has-some-questions-about-your-index-funds
https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2018-12-24/professor-lu-zhang-has-some-questions-about-your-index-funds
https://www.bloomberg.com/news/videos/2017-05-25/full-show-what-d-you-miss-05-24-video
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-11/ivory-tower-wonks-help-traders-make-a-quick-buck
https://www.bloomberg.com/view/articles/2017-05-09/anomalies-pitches-and-promises
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-05-08/forget-factors-paper-says-most-market-anomalies-are-imaginary
https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-05-08/forget-factors-paper-says-most-market-anomalies-are-imaginary
http://theinvestmentcapm.com/uploads/1/2/2/6/122679606/baihoukunglizhang2019jfe.pdf
http://theinvestmentcapm.com/uploads/1/2/2/6/122679606/houmoxuezhang2019rf.pdf
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